

















Anlageschwerpunkt

Uberwiegend Aktien internationaler Unterneh-
men, die in ihrer Unternehmensfihrung Kriterien
der o©kologischen sowie sozialen Nachhaltigkeit
beachten. Zusatzlich werden ethische Aus-
schlusskriterien wie zB Rustung, Atomenergie,
Tierversuche und Kinderarbeit beriticksichtigt.

KEPLER ETHIK AKTIENFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Hinweis:
Der Fonds weist eine erhohte Volatilitat (hohe kurzfristige
Schwankungen) auf.

Stand: 31.12.2011

Aktien mit Nachhaltigkeit und ethischen Kriterien

KURZPORTRAIT

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000675665.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 10 Jahre

Fondsmanager Dr. Florian Hauer
Erstausgabepreis EUR 104,00 am 02.07.2002
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Verwaltungsgebihr 1,65 % p.a.
Rechnungsjahr 01.07. - 30.06.
Ausschuttungstermin 15.09.

15.09.2011: EUR 2,0000
15.09.2011: EUR 0,1552

Letzte Ausschuttung (brutto)
Letzte KESt-Auszahlung

AKTUELLE FONDSDATEN

SWISSCOM AG NAM. SF 1 5,04 %
MICROSOFT DL-,00000625 5,00 %
COLGATE-PALMOLIVE DL 1 4,95 %
ROCHE HLDG AG GEN. 4,89 %
BCE INC. NEW 4,87 %

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 34,28
Tranche Ausschutter Thesaurierer
ISIN-Code ATO000675657 ATO000675665
Errechneter Wert EUR 91,47 EUR 106,20
Ausgabepreis EUR 95,13 EUR 110,45

BERICHT DES FONDSMANAGERS

156,0
146,0
136,0
126,0
116,0
106,0
96,0
86,0
76,0

66,0

56'%7/02 04/03 12/03 09/04 06/05 02/06 11/06 08/07 05/08 02/09 11/09 08/10 04/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA 0,81 % -9,16 % 13,40 % -4,76 %

inkl. AGA 0,40 % -12,66 % 11,92 % -5,50 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 18,51 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Die européaische Schuldenkrise pragte im 4. Quartal maR-
geblich die Entwicklung an den Aktienmarkten. Unterstut-
zung erhielten die Markte durch eine konzertierte Inter-
vention der wichtigsten Notenbanken zur Liquiditatsver-
besserung. Der breit gestreute MSCI Welt Aktienindex ge-
wann im Berichtszeitraum 7,74 % an Wert (in USD ge-
rechnet). Auf Euro-Basis stieg der Index aufgrund der
Aufwertung des USD um 11,81 %. Der KEPLER Ethik Ak-
tienfonds konnte im 4. Quartal ebenfalls zulegen.

Die groften Positionen im Fonds sind aktuell Swisscom
(CH, Telekommunikation), Microsoft (US, Informations-
technologie) und Roche Holding (CH, Gesundheitswesen).
Positive Performancebeitrdge kamen im Berichtszeitraum
u.a. von Novartis (CH, Gesundheitswesen), BCE (CA, Te-
lekommunikation) und Roche Holding (CH, Gesundheits-
wesen).

Im Fonds kam es u.a. zu folgenden Veradnderungen: die
Werte Agilent Technologies Inc. (US, Gesundheitswesen),
FirstGroup (GB, Industrie) und Taiwan Semiconductor Ma-
nufactoring (TW, Informationstechnologie) wurden neu in
den Fonds aufgenommen. Die Positionen Logica PLC (GB,
Informationstechnologie), Centrotec Sustainable (DE, In-
dustrie) und Texas Instruments (US, Informationstechno-
logie) wurden hingegen zur Ganze verkauft.

— Der KEPLER Ethik Aktienfonds erfullt den

[~ Européischen Transparenz Kodex fur
(tr ajnsfparent Nachhaltigkeitsfonds.
N

Das Europaische Transparenzlogo fur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die KEPLER-FONDS KAG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfu-
gung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Moglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Aus-
fuhrliche Informationen tber den Europaischen Transparenz Kodex finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen tber die Nachhaltige Anlagepolitik und ihre Umsetzung des KEPLER
Ethik Rentenfonds finden Sie unter: www.kepler.at. Der Transparenz Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangigen Organisation. Das Europaische SRI Transparenz-Logo steht
fur die oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflirwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.




Anlageschwerpunkt

Aktien US-amerikanischer Unternehmen. Die Ein-
zeltitelauswahl erfolgt nach Wachstums- und Be-
wertungskriterien. Im Fonds wird eine weitestge-
hend neutrale Ausrichtung in Bezug auf
Substanz- und Wachstumwerte angestrebt.

KEPLER US AKTIENFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Hinsichtlich der UnternehmensgrofRe liegt der
Schwerpunkt bei grofRkapitalisierten Unterneh-
men (engl. Large Caps).

Stand: 31.12.2011

US-Amerikanische Aktien

KURZPORTRAIT

21,70% Informationstechnologie
16,92% Gesundheitswesen
13,49% Finanz
12,39% Konsum zyklisch
10,53% Energie

9,91% Industrie

9,81% Konsum nicht zyklisch

5,06% Grundstoffe

0,34% Telekommunikation
-0,14% Cash und Zinsen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000722574.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 10 Jahre

Fondsmanager DI Bernadette Klein, CPM
Erstausgabepreis USD 104,00 am 20.01.1999
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Verwaltungsgebihr 1,40 % p.a.
Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
Ausschuttungstermin 15.01.

17.01.2011: USD 0,0140
17.01.2011: USD 0,0031

Letzte Ausschuttung (brutto)
Letzte KESt-Auszahlung

AKTUELLE FONDSDATEN

EXXON MOBIL CORP. 3,12 %
INTL BUS. MACH. DL-,20 2,91 %
CHEVRON CORP. DL-,75 2,88 %
APPLE INC. 2,78 %
MICROSOFT DL-,00000625 2,75 %

WERTENTWICKLUNG in % (USD)

Fondsvolumen (in Mio.) UsSD 11,11
Tranche Ausschutter Thesaurierer
ISIN-Code AT0000825484 AT0000722574
Errechneter Wert USD 53,50 USD 56,97
Ausgabepreis USD 55,64 USD 59,25

BERICHT DES FONDSMANAGERS

113,0
108,0
103,0
98,0
93,0
88,0
83,0
78,0
73,0
68,0
63,0
58,0
53,0
48,0
43,0
38,0
33,0
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Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA -4,14 % -0,72 % 11,34 % -4,39 %

inkl. AGA -4,43 % -4,54 % 9,90 % -5,14 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen konnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 19,94 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Hinweis:
Der Fonds weist eine erhohte Volatilitat (hohe kurzfristige Schwankungen) auf.

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.

Im 4. Quartal zeigten die US-Arbeitsméarkte positiv auf.
Die Zahl der registrierten Arbeitslosen sank. Das Konsu-
mentenvertrauen ist Uberraschend gestiegen und auch
am Immobilienmarkt gibt es eine leichte Entspannung. Im
Kampf gegen die Schuldenkrise wurde von den Noten-
banken der Welt mehr Geld als schon bisher zur Verfu-
gung gestellt. Damit sollen die Markte beruhigt und die
Realwirtschaft unterstitzt werden. Der Dow Jones Index
stieg im Berichtszeitraum um 12,77 %, der technologie-
lastige Nasdaq Index zeigte sich um 8,21 % starker.

Zu den grofiten Positionen im Fonds z&hlen Exxon Mobil
Corp. (Energie) und Chevron Corp (Energie). Die Uberge-
wichtung der Unternehmen Apollo Group Inc. (Konsum
zyklisch), Chevron Corp. (Energie) und Aetna Inc. (Ge-
sundheitswesen) lieferte im abgelaufenen Monat positive
Performancebeitrage.

Im Fonds kam es im abgelaufenen Monat zu folgenden
Veranderungen: Axis Capital Holding (Finanz), General
Motors Co. (Industrie) und Best Buy Inc. (Konsum zy-
klisch) wurden neu in den Fonds aufgenommen. Hingegen
wurden die Werte AT&T Inc. (Telekommunikation), Coca-
Cola (Konsum nicht zyklisch) und Joy Global Inc. (Indus-
trie) zur Ganze aus dem Portfolio verkauft.
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Anlageschwerpunkt

Aktien internationaler Unternehmen. Die Einzelti-
telauswahl erfolgt nach Faktoren, die verstarkt
auf niedrige Bewertungsverhaltnisse abzielen.

KEPLER VALUE AKTIENFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Stand: 31.12.2011

Attraktiv bewertete Aktien

KURZPORTRAIT

47,31% Nordamerika

25,05% Europa ex UK

10,45% Japan
6,97% Asien/Australien ex Japan
5,64% UK
2,07% Emerging Markets
1,90% Sonstige/nicht zugeordnete
0,61% Cash und Zinsen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOOOAOAHO6.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 10 Jahre

Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
Erstausgabepreis EUR 104,00 am 21.08.2008
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Verwaltungsgebihr 1,65 % p.a.
Rechnungsjahr 01.08. - 31.07.
Ausschuttungstermin 15.10.

17.10.2011: EUR 1,5000
17.10.2011: EUR 0,2212

Letzte Ausschuttung (brutto)
Letzte KESt-Auszahlung

AKTUELLE FONDSDATEN

INTL PAPER DL 1 1,87 %
MACYS INC. DL-,01 1,85 %
NISOURCE INC. 1,85 %
TIME WARNER NEW DL-,01 1,85 %
VERIZON COMM. INC. DL-,10 1,84 %

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 14,65
Tranche Ausschutter Thesaurierer
ISIN-Code ATOOOOAOAGZ4  ATOOOOAOAHO06
Errechneter Wert EUR 96,44 EUR 99,69
Ausgabepreis EUR 100,30 EUR 103,69

BERICHT DES FONDSMANAGERS

118,0
113,0
108,0
103,0
98,0
93,0
88,0
83,0
78,0
73,0
68,0
63,0

58'%9/05 11/08 02/09 06/09 09/09 12/09 03/10 06/10 09/10 12/10 03/11 06/11 09/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA 0,15 % -10,21 % 10,41 % n.v.

inkl. AGA -1,02 % -13,66 % 8,97 % n.v.

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (3 Jahre p.a.) 17,30 %
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,52

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.

Der MSCI Welt Aktienindex stieg im Berichtszeitraum um
11,65 % (in EUR gerechnet). Wahrend die Lage in Europa
aufgrund der immer noch ungeldsten Schuldenkrise wei-
terhin fragil ist, gab es in den USA zuletzt einige positive-
re Signale fur die Konjunktur. Value Aktien schwankten
im Laufe dieses Quartals etwas starker als Growth Aktien.
Beide Segmente erzielten in den letzten drei Monaten des
Jahres 2011 aber eine sehr dhnliche Performance.

Zu den groften Positionen im Fonds zdhlen International
Paper Co. (US, Grundstoffe), Hannover Rickversicherung
AG (DE, Finanz) und AstraZeneca PLC (GB, Gesundheits-
wesen). Die Ubergewichtung der Unternehmen Raytheon
Corp. (US, Industrie) und International Paper Co. (US,
Grundstoffe) trug im Dezember positiv zur Performance
bei.

Im Fonds kam es im abgelaufenen Quartal zu folgenden
Veranderungen: die Unternehmen Dell Inc. (US, Informa-
tionstechnologie), EDP Energias Portugal (PT, Versorger)
und Soho China Ltd. (HK, Finanz) wurden neu in den
Fonds aufgenommen. Hingegen wurden die Aktien von
BCE Inc. (CA, Telekommunikation), UOL Group Ltd. (SG,
Finanz) und Constellation Energy Group Inc. (US, Versor-
ger) verkauft.
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Anlageschwerpunkt

Aktien internationaler Unternehmen mit guten
Wachstumsaussichten. Bei der Einzeltitelauswahl
stehen historische und erwartete Wachstumsra-
ten der Unternehmen im Vordergrund.

KEPLER GROWTH AKTIENFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Hinsichtlich der UnternehmensgroRe liegt der
Schwerpunkt bei grofRkapitalisierten Unterneh-
men (engl. Large Caps).

Stand: 31.12.2011

Internationale Aktien mit Wachstumspotenzial

KURZPORTRAIT

58,74% Nordamerika
19,57% Europa ex UK
10,67% Japan
7,51% Asien/Australien ex Japan
1,63% Emerging Markets
1,15% UK
1,14% Sonstige/nicht zugeordnete
-0,40% Cash und Zinsen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000607387.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 10 Jahre

Fondsmanager DI Bernadette Klein, CPM
Erstausgabepreis EUR 104,50 am 12.05.2005
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,50 %
Verwaltungsgebihr 1,70 % p.a.
Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
Ausschuttungstermin 15.07.

Letzte KESt-Auszahlung 15.07.2011: EUR 0,0800

AKTUELLE FONDSDATEN

INTL BUS. MACH. DL-,20 2,80 %
PHILIP MORRIS INTL INC. 2,39 %
TIXCOS INC. DL 1 2,16 %
RENAISSANCERE HLDGS DL 1 2,08 %
ALLIANCE DATA SYS. DL-,01 1,97 %

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 23,99
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code ATO000607387
Errechneter Wert EUR 86,92
Ausgabepreis EUR 90,84

BERICHT DES FONDSMANAGERS

146,0
141,0
136,0

° '%5/05 11/05 05/06 12/06 06/07 12/07 07/08 01/09 07/09 02/10 08/10 02/11 08/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA -1,91 % -11,41 % 12,94 % -7,16 %

inkl. AGA -2,55 % -15,23 % 11,29 % -7,97 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen konnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 19,68 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Hinweis:
Der Fonds weist eine erhohte Volatilitat (hohe kurzfristige Schwankungen) auf.

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.

Waéhrend die Lage in Europa aufgrund der immer noch
ungeldsten Schuldenkrise weiterhin fragil ist, gab es in
den USA zuletzt einige positivere Signale fur die Konjunk-
tur. Das Konsumentenvertrauen ist Uberraschend gestie-
gen, die Zahl der registrierten Arbeitslosen hat sich ver-
bessert und auch am Immobilienmarkt gibt es eine leichte
Entspannung. Eine Gruppe wichtiger Notenbanken schaff-
te es Mitte des Quartals, durch eine Senkung des Dollar-
Swap-Zinssatzes die Stimmung aufzuhellen. Dadurch soll
die Liquiditat am Markt verbessert werden. Der MSCI Welt
Growth Aktienindex prasentierte sich im Berichtszeitraum
um 11,63 % (in EUR gerechnet) stéarker.

Die grofiten Positionen im Fonds sind u.a. IBM Corp. (US,
Informationstechnologie), Philip Morris International Inc.
(US, Konsum nicht zyklisch) und TJX Cox Inc. (US, Kon-
sum zyklisch). Die Ubergewichtung der Unternehmen
Devry Inc. (US, Konsum zyklisch) und TJX Cox Inc. (US,
Konsum zyklisch) und Philip Morris International Inc. (US,
Konsum nicht zyklisch) trug positiv zur Wertentwicklung
bei.

Im Fonds kam es im Quartal zu folgenden Veranderun-
gen: ASML Holding (NL, Informationstechnologie), Ameri-
sourceBergen Corp. (US, Gesundheitswesen) und Cliffs
Natural Resources Inc. (US, Grundstoffe) wurden neu in
den Fonds aufgenommen. Hingegen wurden die Werte
Danske Bank A/S (DK, Finanz), Coloplast A/S (DK, Ge-
sundheitswesen) und Swiss Life Holding AG (CH, Finanz)
zur Ganze aus dem Portfolio verkauft.

- 33 -



Anlageschwerpunkt

Aktien internationaler Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung unter 10 Mrd. Euro liegt. Bis
zu hochstens 15 % des Fondsvolumens kdnnen in
Aktien internationaler Unternehmen investiert
werden, deren Marktkapitalisierung tuber 10 Mrd.
Euro liegt.

KEPLER SMALL CAP AKTIENFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Hinweis:
Der Fonds weist eine erhohte Volatilitat (hohe kurzfristige
Schwankungen) auf.

Stand: 31.12.2011

Internationale kleinkapitalisierte Aktien

KURZPORTRAIT

37,94% Nordamerika
29,68% Europa ex UK
12,15% UK
12,00% Japan
8,97% Asien/Australien ex Japan
-0,74% Cash und Zinsen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000653670.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 10 Jahre

Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
Erstausgabepreis EUR 104,50 am 17.02.2003
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,50 %
Verwaltungsgebihr 1,70 % p.a.
Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
Ausschuttungstermin 15.11.

15.11.2011: EUR 2,5000
15.11.2011: EUR 0,1917

Letzte Ausschuttung (brutto)
Letzte KESt-Auszahlung

AKTUELLE FONDSDATEN

BARRY CALLEBAUT NA SF24,2 1,25 %
FREIGHTWAYS LTD. 1,24 %
PENNON GROUP NEW LS -,407 1,22 %
INFRATIL LTD. 1,22 %
IAC INTERACTIVEC. DL-,01 1,22 %

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 29,20
Tranche Ausschutter Thesaurierer
ISIN-Code AT0000653662 AT0000653670
Errechneter Wert EUR 157,77 EUR 174,60
Ausgabepreis EUR 164,88 EUR 182,47

BERICHT DES FONDSMANAGERS

253,0
243,0
233,0
223,0
213,0
203,0
193,0
183,0
173,0
163,0
153,0
143,0
133,0
123,0
113,0
103,0

93,0

83'%2/03 11/03 07/04 04/05 12/05 09/06 05/07 02/08 10/08 06/09 03/10 11/10 08/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA 6,79 % -8,33 % 15,47 % -4,79 %

inkl. AGA 6,26 % -12,29 % 13,79 % -5,63 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 18,38 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.

Im 4. Quartal prasentierte sich der MSCI Small Cap Aktien
Index um ca. 12 % starker und entwickelte sich damit in
etwa gleich wie der MSCI Welt Aktienindex (+ 11,81 %).
Auf Regionenebene liefen européische Aktien im Berichts-
zeitraum schwacher als amerikanische oder asiatische. Im
Fonds wurde die Ubergewichtung defensiver Wirtschafts-
zweige beibehalten.

Zu den groften Positionen im KEPLER Small Cap Aktien-
fonds zahlen u.a. Barry Callebaut (CH, Konsum nicht zy-
klisch), Freightways Ltd. (NZ, Industrie) und Pennon
Group (GB, Versorger). Die Unternehmen IAC Interactive
Corp. (US, Informationstechnologie), Tractor Supply Co.
(US, Konsum zyklisch) und Kirby Corp. (US, Industrie)
trugen in diesem Quartal positiv zur Performance bei.

Im Fonds kam es im abgelaufenen Quartal u.a. zu folgen-
den Veranderungen: die Unternehmen KCom Group (GB,
Telekommunikation), Eros International PLC (GB, Konsum
zyklisch) und Keyera Corp. (CA, Energie) wurden neu in
den Fonds aufgenommen. Hingegen wurden die Werte
Bio-Rad Laboratories Inc. (US, Gesundheitswesen), Dril-
lisch AG (US, Telekommunikation) und Dechra Pharma-
ceuticals PLC (GB, Gesundheitswesen) verkauft.
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Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Anlageschwerpunkt

Uberwiegend Aktien internationaler Unterneh- Im Fondsvermégen finden sich auch klassische
men, die den Sektoren ,,Saubere und Nachhaltige Versorger- und Energietitel, die den Bereich
Energien“ zuzurechnen sind. Der Fokus wird auf Nachhaltigkeit stark forcieren.
Wasser/Hydroelektrik, Solarenergie, Erdwéarme,

Windkraft, Brennstoffzellen, Bioenergie und Bio-

effizienz gelegt.

KEPLER OKO ENERGIEN Stand: 31.12.2011

Saubere und nachhaltige Energieunternehmen

FONDSSTRUKTUR KURZPORTRAIT
Anlagehorizont ab 10 Jahre
Fondsmanager Dr. Florian Hauer
Erstausgabepreis EUR 104,50 am 23.09.2008
Sh o B o U Ausgabeaufschlag (AGA) 4,50 %
o )
SRR L R .S Verwaltungsgebiihr 1,65 % p.a.
0,
7,19% UK Rechnungsjahr 01.07. - 30.06.
0,77% Cash und Zinsen . .
Ausschuttungstermin 15.09.
Letzte Ausschuttung (brutto) 15.09.2011: EUR 0,0000
Letzte KESt-Auszahlung 15.09.2011: EUR 0,0000
Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOO0OAOAMJI6.
TOP 5 POSITIONEN AKTUELLE FONDSDATEN
PNE WIND AG 7,30 % Fondsvolumen (in Mio.) EUR 2,69
EDP RENOVAVEIS EO 5 6,82 % Tranche Ausschutter Thesaurierer
ITRON INC. 6,59 % ISIN-Code ATOOOOAOAMHO ATOOO00AOAMJI6
SAG SOLARSTROM AG 6,18 % Errechneter Wert EUR 42,13 EUR 42,18
SMA SOLAR TECHNOL.AG 4,85 % Ausgabepreis EUR 44,03 EUR 44,08
WERTENTWICKLUNG in 9% (EUR) BERICHT DES FONDSMANAGERS
101,0 Positive Meldungen bezuglich einer sich langsam abzeich-
zfg nenden Losung der europaischen Schuldenkrise und ent-
g tauschende Quartalsberichte von Unternehmen aus der
81,0 Solar- und Windbranche hielten sich im Berichtszeitraum
o die Waage. Der MSCI Welt Aktienindex gewann im 4.
66,0 Quartal (in USD gerechnet) 7,74 % an Wert, auf Euro-
:ég Basis gab es aufgrund der Aufwertung des USD ein Plus
- von 11,81 %. Der S&P Global Clean Energy Index verlor
46,0 im Berichtszeitraum in EUR gerechnet 2,15 %.
41,0
36'%9/08 12/08 03/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 Dle gréBten Positionen |m Fonds Sind aktue" Itron (US’
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011 Informationstechnologie) EDP Renovaveis (PT Versorger)
Performance seit Beginn p.a. ~ 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. und PNE Wind (DE, Versorger). Positive Performancebei-
exkl. AGA -23,20 z/" -41,61 ZA’ -10,55 ZA’ n.v. trage kamen u.a. von Itron (US, Informationstechnolo-
inkl. 6GA ) '24'23 Yo 44,139%  -11,85 % n.v.. gie), SMA Solar Technology (DE, Informationstechnologie)
Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, .
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen und EDP Renovaveis (PT, Versorger).

daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen konnen sich auf die Wertentwicklung er-

tragserhdhend oder ertragsmindernd auswirken. Im Fonds kam es u.a. zu folgenden Verdnderungen: die
Unternehmen GT Advanced Technologies Inc. (US, Infor-
mationstechnologie), PNE Wind (DE, Versorger), SMA So-

FONDSKENNZAHLEN lar Technology (DE, Informationstechnologie), Trina Solar

. (CN, Informationstechnologie) wurden erhdht und die Po-
Volatilitat (3 Jahre p.a.) 21,30 % sition Yingli Green Energy Holding Co. Ltd. (US, Informa-
Sharpe-Ratio (3 Jahre) negativ tionstechnologie) wurde neu in den Fonds aufgenommen.

Hingegen wurden die Werte Aixtron (DE, Informations-
technologie), Gamesa (ES, Industrie) und Verbund AG
(AT, Versorger) zur Ganze aus dem Portfolio verkauft.

'*'*»1 Der KEPLER Oko Energien erfillt den
. 1 Européischen Transparenz Kodex fiur

(tr E!:_nsi parent Nachhaltigkeitsfonds.
.'/

Hinweis:
Der Fonds weist eine erhohte Volatilitat (hohe kurzfristige Schwankungen) auf.

Das Europaische Transparenzlogo fur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die KEPLER-FONDS KAG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfi-
gung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Moglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Aus-
fuhrliche Informationen tber den Europaischen Transparenz Kodex finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen tber die Nachhaltige Anlagepolitik und ihre Umsetzung des KEPLER
Oko Energien finden Sie unter: www.kepler.at. Der Transparenz Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangigen Organisation. Das Europaische SRI Transparenz-Logo steht fur die
oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Befurwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
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Anlageschwerpunkt

Anleihen internationaler Emittenten, die in Euro-
Wahrungen begeben bzw. in Euro abgesichert
(gehedgt) sind. Investiert wird dabei Uberwie-
gend in KESt-freie Anleihen sowie in Anleihen die

eine mdglichst geringe KESt-Belastung zur Folge
haben.

K 80 EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich

Die steuerliche Behandlung ist von den persoénli-
chen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhan-
gig und kann kunftigen Anderungen unterworfen
sein.

Stand: 31.12.2011

moglichst geringe KESt-Belastung

KURZPORTRAIT

0,59% 0 bis 1 Jahr
72,16% 3 bis 5 Jahre
7,48% 5 bis 7 Jahre
2,51% 7 bis 10 Jahre
4,75% > 10 Jahre
11,47% Variabel und Strukturen
1,04% Cash und Zinsen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000722533.

TOP 5 POSITIONEN

Anlagehorizont ab 5 Jahre

Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
Erstausgabepreis EUR 103,00 am 09.03.2000
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
Verwaltungsgebihr 0,44 % p.a.
Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
Ausschuttungstermin 15.01.

17.01.2011: EUR 3,8267
17.01.2011: EUR 1,3273

Letzte Ausschuttung (brutto)
Letzte KESt-Auszahlung

AKTUELLE FONDSDATEN

0,000% OESTERREICH 86/2016 22,99 %
0,000% LB.HESS.-TH.NK IS.E256 10,01 %
5,875% GERMAN PUBL.SEC.FIN.86/16 9,09 %
6,000% HYDRO QUEBEC 86/16 8,51 %
0,000% EURO-DM SEC.S C 86/2016NK 6,48 %

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 45,58
Tranche Ausschutter Thesaurierer
ISIN-Code ATO0000754593 AT0000722533
Errechneter Wert EUR 108,61 EUR 155,97
Ausgabepreis EUR 111,87 EUR 160,65

BERICHT DES FONDSMANAGERS

184,0
179,0
174,0
169,0
164,0
159,0
154,0
149,0
144,0
139,0
134,0
129,0
124,0
119,0
114,0
109,0
104,0

99,0

94'%3/00 02/01 01/02 12/02 11/03 09/04 08/05 07/06 07/07 05/08 04/09 03/10 02/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

exkl. AGA 5,15 % 7,32 % 6,10 % 521 %

inkl. AGA 4,89 % 4,19 % 5,05 % 4,59 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,22 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,65
Duration 5,41 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 5,51 Jahre
Rendite im Portfolio 3,06 %

Beherrschendes Thema im 4. Quartal war die Verschul-
dungsproblematik in der Eurozone. Zusétzlich kam es
zum Jahresende zu einer Revision der Prognosen fir das
Wirtschaftswachstum. Nach Einschatzung der jungsten
OECD-Prognose rutscht die Euro-Zone in eine Rezession,
die aber von kurzer Dauer sein sollte. Erst ab dem zwei-
ten Quartal 2012 sei wieder mit positiven Zahlen zu rech-
nen. Die Volatilitat an den Markten war anhaltend hoch.
Ausschlaggebend fur die Berg- und Talfahrt war einmal
mehr die anhaltende Diskussion um die Entwicklung der
Staatsverschuldungen in der Euro-Zone. Neu war, dass
zuletzt nicht nur die Euro-Peripherielander unter Druck
kamen, sondern auch die Euro-Kernlander wie Osterreich
und Frankreich. Die Situation in diesen beiden Landern
entspannte sich zwar wieder. Es zeigt sich aber, dass die
Politik gefordert ist, glaubwiirdige und nachhaltige Schrit-
te zu setzen. Der EU-Gipfel Anfang Dezember war ein
erster Schritt in diese Richtung. Allerdings mussen Taten
folgen, um eine langerfristige Stabilisierung der Lage zu
erzielen.

Die EZB senkte im November und im Dezember die Leit-
zinsen um jeweils 25 Basispunkte auf 1 %. Die Duration
des Fonds liegt weiterhin unter dem Niveau der Bench-
mark.

Zinsertrage und realisierte Kursgewinne aus Altemissionen sind bei beschrankt KOSt-pflichtigen Anlegern grundsatzlich steuerfrei. Werden diese Altemissionen jedoch tiber Fonds gehal-
ten, werden fur Neubestande (Kauf ab 1.1.2011) diese steuerfreien Ertrage bei Verkauf der Fondsanteile teilweise steuerpflichtig.

Natirliche Personen nur endbesteuert mit Abgabe einer Optionserklarung bei Erwerb.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet K 80".

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.




Anlageschwerpunkt

Der Fonds investiert zu maximal 25 % in Anleihen
und zu mindestens 75 % in ein zur Ganze abgesi-
chertes Aktienportfolio. Die Kursschwankungen
des Aktienteils werden somit vermieden. Der
Fonds strebt mit dieser Veranlagung die Wertent-
wicklung eines geldmarktorientierten Anleihen-
portfolios an.

K 2005 EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Der Fonds stellt eine EU-quellensteuerfreie Ver-
anlagung dar. Die Steuerfreiheit beinhaltet keine
Steuerbefreiung im Wohnsitzland. Die steuerliche
Behandlung ist von den personlichen Verhaltnis-
sen des jeweiligen Kunden abhangig und kann
kunftigen Anderungen unterworfen sein.

Stand: 31.12.2011

Quellensteuerfrei fur EU-Steuerauslander

KURZPORTRAIT

B 75,94% Synthetische Geldmarktveranl.*
B 16,39% High Grade Anleihen

5,05% Emerging Markets Anleihen
W 2,62% High Yield Anleihen

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000636469.

HINWEIS ZUR FONDSSTRUKTUR

ab 5 Jahre
Reinhold Zeitlhofer, MBA
EUR 103,00 am 20.10.2003

Anlagehorizont
Fondsmanager
Erstausgabepreis

Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
Verwaltungsgebihr 0,30 % p.a.
Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
Ausschuttungstermin 15.11.

Letzte KESt-Auszahlung 15.11.2011: EUR 0,5052

AKTUELLE FONDSDATEN

* Die synthetische Geldmarktveranlagung wird durch die
Kombination des Ankaufs von Aktien (in Form von Einzel-
titel Aktien) und des gleichzeitigen Verkaufs von entspre-
chenden Futures-Positionen (zur Absicherung) erzielt.

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 61,33
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code AT0000636469
Errechneter Wert EUR 113,07
Ausgabepreis EUR 116,47

BERICHT DES FONDSMANAGERS

125,0
123,0

99,0
97'010/03 06/04 01/05 09/05 04/06 12/06 08/07 03/08 10/08 06/09 02/10 09/10 05/11
Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
exkl. AGA 2,46 % -0,04 % 6,30 % 1,23 %
inkl. AGA 2,09 % -2,95 % 5,26 % 0,63 %

Angaben uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt,
basierend auf Daten der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen
daher keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungs-
schwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen konnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhohend oder ertragsmindernd auswirken.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,06 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Duration 1,03 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit n.v.
Rendite im Portfolio 1,74 %

Hinweis:

Die Verschuldungsproblematik diverser Staaten der Euro-
zone bestimmte auch im 4. Quartal das Marktgeschehen.
Die am EU-Gipfel Anfang Dezember gefassten Beschlisse
zeigten zwar Fortschritte, waren aber groR3teils noch sehr
vage formuliert und brachten somit nicht das erhoffte
Vertrauen an die Méarkte zurtick. Dariliber hinaus wurden
auch die Prognosen fur das Wachstum in der Eurozone fir
2012 sukzessive nach unten korrigiert. Die Duration des
Fonds lag zuletzt bei ca. 1,03 Jahren.

Im November kam es zu deutlichen Ausweitungen der
Renditeaufschlage von High Grade Unternehmensanieihen
gegenuber deutschen Bundesanleihen. Betroffen waren
v.a. Finanzwerte. Wir rechnen mit einer Seitwartsbewe-
gung der Risikoaufschlage gegenuber Staatsanleihen. Der
Schwerpunkt im Fonds liegt weiterhin auf der Einzeltitel-
selektion. Das durchschnittliche Rating im Fonds betragt
A-.

High Yields konnten sich im November der negativen Ent-
wicklung ebenfalls nicht entziehen. Es kam zu einer deut-
lichen Ausweitung der Risikoaufschlage, die im Dezember
aber wieder rucklaufig waren. Die Ausfallquote ist weiter-
hin sehr niedrig (2%) und sollte nur moderat ansteigen.
Im Fonds werden defensivere Branchen bevorzugt.

Emerging Markets Anleihen konnten sich in einem schwie-
rigen Marktumfeld sehr gut behaupten, wenn auch die
Performance der einzelnen Regionen sehr unterschiedlich
verlief. In Osteuropa gingen Renditeaufschlage im Zuge
der Eurokrise héher und orientierten sich stark an der Be-
wegung der Aufschlage der Peripheriestaaten.

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem Ausmaf in Investmentfonds in-

vestiert werden.

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.




Anlageschwerpunkt

Anleihen, Zertifikate und Aktien internationaler
Emittenten sowie Cash, Geldmarktpapiere und
fixverzinste Anleihen internationaler Emittenten
zur Umsetzung der Wertsicherungsstrategie. Die

Steuerung der Aktienquote (aktuell max. 30 %o,
gemal Fondsbestimmungen max. 50 % maoglich)
kann auch uUber derivative Instrumente erfolgen.

KEPLER LIFE EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR (Zielallokation)

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Hinweis:

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem Aus-
maf in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivatgeschéafte
investiert werden.

Stand: 31.12.2011

mit Wertischerungsmechanismus

KURZPORTRAIT

M 45,00% Anleihen Einzeltitel
B 30,00% Anleihenfonds
B 25,00% Aktien

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000618913.

WERTSICHERUNG

Anlagehorizont Dezember 2015

Fondsmanager KEPLER-FONDS KAG
Erstausgabepreis EUR 103,00 am 21.09.2004
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
Verwaltungsgebihr 0,425 % p.a.
Rechnungsjahr 01.08. - 31.07.
Ausschuttungstermin 15.10.

Letzte KESt-Auszahlung 17.10.2011: EUR 0,6861

AKTUELLE FONDSDATEN

Ziel der Veranlagung ist es, den Wert der Anteile nicht unter die Wertunter-
grenze - ausgerichtet auf Dezember 2015 - fallen zu lassen. Diese betragt
unter Berucksichtigung von Ausschittungen/Auszahlungen 90 % des jeweils
héchsten erreichten Fondswertes. Die KEPLER-FONDS KAG kann jedoch kei-
ne Garantie daflir abgeben, dass die Wertuntergrenze nicht tatsachlich un-
terschritten wird. Die Veranlagungsstrategie kann dazu fuhren, dass der An-
leger Uber langere Zeitraume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der ri-
sikobehafteten Ertragskomponenten partizipiert.

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 95,47
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code AT0000618913
Errechneter Wert EUR 104,59
Ausgabepreis EUR 107,74

BERICHT DES FONDSMANAGERS
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Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
exkl. AGA 1,19 % -1,33 % 1,56 % -0,58 %
inkl. AGA 0,78 % -4,21 % 0,56 % -1,16 %
Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode ermittelt, basierend auf Daten
der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verléssli-

chen Indikator fur die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder er-
tragsmindernd auswirken.

Aufgrund der Glattung der Kurse ist es in einer langfristigen grafischen Darstellung der
Wertentwicklung méglich, dass der tatsachliche Hochstkurs nicht ersichtlich ist.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 3,15 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Seit der Adaption des Wertsicherungsmodells im Jahr
2009 aufgrund niedriger Geldmarktzinsen besteht die Ba-
sisveranlagung aus einem optimierten Rentenportfolio mit
Beimischung der Assetklasse Aktien.

Das Rentenportfolio beinhaltet Staatsanleihen, Pfandbrie-
fe, Bank- und Unternehmensanleihen. Es hat ein durch-
schnittliches Rating von AA und zum Grofiteil eine Zins-
bindung bis Dezember 2015.

Um Zusatzertrage zu erzielen werden bis zu ca. 25 % Ak-
tien beigemischt. Aktuell wird ein Investment in européi-
sche und amerikanische Aktien (Indexoptionen) vorge-
nommen. Je nach Marktlage wird hier ein weiterer Aufbau
der Aktienquote angepeilt.

Investmentquote per 31.12.2011: 8,65 % Aktien (Uber
Optionen auf Aktienindizes)

Letzter ausschittungsadjustierter Fondshochststand
(17.07.2007): 114,95 EUR

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet “Life Exklusivfonds".

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
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Anlageschwerpunkt

Investitionen, die breit gestreute und liquide eu-
ropaische BuUro-, Einzelhandels-, Industrie- und
Wohnungsimmobilien enthalten sowie Cash,

Geldmarktpapiere und fixverzinste Anleihen in-

ternationaler Emittenten zur Umsetzung der
Wertsicherungsstrategie.

KEPLER IMMOBILIEN EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR (Zielallokation)

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Die Investition in den Bereich Immobilien kann
sowohl durch Erwerb von Anleihen, Zertifikaten,
Aktien und Fonds als auch uber derivative Instru-
mente erfolgen.

Stand: 31.12.2011

mit Wertsicherungsmechanismus

KURZPORTRAIT

M 35,00% Anleihen Einzeltitel
B 35,00% Anleihenfonds
B 30,00% Immobilienaktien

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOO0A012R1.

WERTSICHERUNG

Anlagehorizont Dezember 2015

Fondsmanager KEPLER-FONDS KAG
Erstausgabepreis EUR 103,50 am 22.05.2006
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,50 %
Verwaltungsgebihr 0,55 % p.a.
Rechnungsjahr 01.10. - 30.09.
Ausschuttungstermin 15.12.

Letzte KESt-Auszahlung 15.12.2011: EUR 0,7896

AKTUELLE FONDSDATEN

Ziel der Veranlagung ist es, den Wert der Anteile nicht unter die Wertunter-
grenze - ausgerichtet auf Dezember 2015 - fallen zu lassen. Diese betragt
unter Berucksichtigung von Ausschittungen/Auszahlungen 90 % des jeweils
héchsten erreichten Fondswertes. Die KEPLER-FONDS KAG kann jedoch kei-
ne Garantie daflir abgeben, dass die Wertuntergrenze nicht tatsachlich un-
terschritten wird. Die Veranlagungsstrategie kann dazu fihren, dass der An-
leger Uber langere Zeitraume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der ri-
sikobehafteten Ertragskomponenten partizipiert.

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 27,50
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code ATOOO0OAO12R1
Errechneter Wert EUR 118,80
Ausgabepreis EUR 122,96

BERICHT DES FONDSMANAGERS
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Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
exkl. AGA 3,70 % -0,52 % 1,93 % -0,22 %
inkl. AGA 3,06 % -3,89 % 0,77 % -0,91 %
Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode ermittelt, basierend auf Daten
der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verléssli-

chen Indikator fur die zukinftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder er-
tragsmindernd auswirken.

Aufgrund der Glattung der Kurse ist es in einer langfristigen grafischen Darstellung der
Wertentwicklung méglich, dass der tatsachliche Hochstkurs nicht ersichtlich ist.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 2,80 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Hinweis:

Seit der Adaption des Wertsicherungsmodells im Jahr
2009 aufgrund niedriger Geldmarktzinsen besteht die Ba-
sisveranlagung aus einem optimierten Rentenportfolio mit
Beimischung der Assetklasse Immobilienaktien.

Das Rentenportfolio beinhaltet Staatsanleihen, Pfandbrie-
fe, Bank- und Unternehmensanleihen. Es hat ein durch-
schnittliches Rating von AA und zum Grofiteil eine Zins-
bindung bis Dezember 2015.

Um Zusatzertrdge zu erzielen werden in geringem Aus-
malfd Immobilienaktien beigemischt.

Investmentquote per 31.12.2011: 5,11 % Immobilienak-
tien, 94,89 % Anleihen und Geldmarkt.
Letzter ausschittungsadjustierter Fondshdchststand
(20.02.07): 128,87 EUR

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmafR in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivatgeschéafte investiert werden.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet “Immobilien Exklusivfonds".

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
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Anlageschwerpunkt

Rohstoff-Investitionen v.a. aus den Bereichen
Energie, Metalle, Landwirtschaft und erneuerbare
Energien sowie Cash, Geldmarktpapiere und fix-
verzinste Anleihen internationaler Emittenten zur
Umsetzung der Wertsicherungsstrategie.

KEPLER ROHSTOFF EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR (Zielallokation)

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Die Investition in den Bereich Rohstoffe kann so-
wohl durch Erwerb von Anleihen, Zertifikaten, Ak-
tien und Fonds als auch Uber derivative Instru-
mente erfolgen.

Stand: 31.12.2011

mit Wertsicherungsmechanismus

KURZPORTRAIT

M 50,00% Anleihen Einzeltitel
B 20,00% Anleihenfonds
30,00% Rohstoffteil

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000497706.

WERTSICHERUNG

Anlagehorizont Dezember 2015

Fondsmanager KEPLER-FONDS KAG
Erstausgabepreis EUR 103,50 am 02.11.2005
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,50 %
Verwaltungsgebihr 0,55 % p.a.
Rechnungsjahr 01.10. - 30.09.
Ausschittungstermin 15.12.

Letzte KESt-Auszahlung 15.12.2011: EUR 0,4574

AKTUELLE FONDSDATEN

Ziel der Veranlagung ist es, den Wert der Anteile nicht unter die Wertunter-
grenze - ausgerichtet auf Dezember 2015 - fallen zu lassen. Diese betragt
unter Berucksichtigung von Ausschittungen/Auszahlungen 90 % des jeweils
héchsten erreichten Fondswertes. Die KEPLER-FONDS KAG kann jedoch kei-
ne Garantie daflir abgeben, dass die Wertuntergrenze nicht tatsachlich un-
terschritten wird. Die Veranlagungsstrategie kann dazu fuhren, dass der An-
leger Uber langere Zeitraume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der ri-
sikobehafteten Ertragskomponenten partizipiert.

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 11,46
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code AT0O000497706
Errechneter Wert EUR 103,66
Ausgabepreis EUR 107,30

BERICHT DES FONDSMANAGERS
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Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
exkl. AGA 1,00 % -0,64 % 2,53 % 1,21 %
inkl. AGA 0,44 % -4,00 % 1,36 % 0,52 %
Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode ermittelt, basierend auf Daten
der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verléssli-

chen Indikator fur die zukinftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder er-
tragsmindernd auswirken.

Aufgrund der Glattung der Kurse ist es in einer langfristigen grafischen Darstellung der
Wertentwicklung méglich, dass der tatsachliche Hochstkurs nicht ersichtlich ist.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 2,79 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Hinweis:

Seit der Adaption des Wertsicherungsmodells im Jahr
2009 aufgrund niedriger Geldmarktzinsen besteht die Ba-
sisveranlagung aus einem optimierten Rentenportfolio mit
Beimischung der Assetklasse Rohstoffe.

Das Rentenportfolio beinhaltet Staatsanleihen, Pfandbrie-
fe, Bank- und Unternehmensanleihen. Es hat ein durch-
schnittliches Rating von AA und zum Grofiteil eine Zins-
bindung bis Dezember 2015.

Um Zusatzertrage zu erzielen wird eine Beimischung von
Rohstoffinvestments von ca. 30 % angestrebt.

Investmentquote per 31.12.2011: 12,59 % Rohstoffin-
vestments, 87,41 % Anleihen und Geldmarkt.

Letzter ausschittungsadjustierter Fondshdchstpreis:
110,05 EUR (12.09.2011)

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem Ausmaf in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivatgeschéafte investiert werden.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet "Rohstoff Exklusivfonds".

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
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Anlageschwerpunkt

Emerging Markets-Investitionen sowie Cash,
Geldmarktpapiere und fixverzinste Anleihen in-
ternationaler Emittenten zur Umsetzung der
Wertsicherungsstrategie.

KEPLER EMERGING MARKETS EXKLUSIVFONDS

FONDSSTRUKTUR (Zielallokation)

Zum Vertrieb zugelassen in Osterreich, Deutschland

Die Investition in den Bereich Emerging Markets
kann sowohl durch Erwerb von Anleihen, Zertifi-
katen, Aktien (max. 60 26) und Fonds als auch
Uber derivative Instrumente erfolgen.

Stand: 31.12.2011

mit Wertsicherungsmechanismus

KURZPORTRAIT

B 35,00% Anleihen Einzeltitel
B 35,00% Anleihenfonds
30,00% Emerging Markets Anteil

Die aktuelle Fondsstruktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000505904.

WERTSICHERUNG

Anlagehorizont Dezember 2015

Fondsmanager KEPLER-FONDS KAG
Erstausgabepreis EUR 103,50 am 01.03.2006
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,50 %
Verwaltungsgebihr 0,55 % p.a.
Rechnungsjahr 01.03. - 28.02.
Ausschittungstermin 15.05.

Letzte KESt-Auszahlung 16.05.2011: EUR 0,5136

AKTUELLE FONDSDATEN

Ziel der Veranlagung ist es, den Wert der Anteile nicht unter die Wertunter-
grenze - ausgerichtet auf Dezember 2015 - fallen zu lassen. Diese betragt
unter Berucksichtigung von Ausschittungen/Auszahlungen 90 % des jeweils
héchsten erreichten Fondswertes. Die KEPLER-FONDS KAG kann jedoch kei-
ne Garantie daflir abgeben, dass die Wertuntergrenze nicht tatsachlich un-
terschritten wird. Die Veranlagungsstrategie kann dazu fuhren, dass der An-
leger Uber langere Zeitraume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der ri-
sikobehafteten Ertragskomponenten partizipiert.

WERTENTWICKLUNG in % (EUR)

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 15,36
Tranche Thesaurierer
ISIN-Code ATO000505904
Errechneter Wert EUR 96,81
Ausgabepreis EUR 100,21

BERICHT DES FONDSMANAGERS
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Quelle: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG (Depotbank) Stand: 29.12.2011
Performance seit Beginn p.a. 1Jahr  3Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
exkl. AGA -0,08 % -0,69 % 2,25 % 0,45 %
inkl. AGA -0,67 % -4,06 % 1,08 % -0,24 %

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode ermittelt, basierend auf Daten
der Depotbank) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verléssli-
chen Indikator fur die zukinftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder er-
tragsmindernd auswirken.

Aufgrund der Glattung der Kurse ist es in einer langfristigen grafischen Darstellung der
Wertentwicklung méglich, dass der tatsachliche Hochstkurs nicht ersichtlich ist.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 2,46 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ

Hinweis:

Seit der Adaption des Wertsicherungsmodells im Jahr
2009 aufgrund niedriger Geldmarktzinsen besteht die Ba-
sisveranlagung aus einem optimierten Rentenportfolio mit
Beimischung der Assetklasse Emerging Markets.

Das Rentenportfolio beinhaltet Staatsanleihen, Pfandbrie-
fe, Bank- und Unternehmensanleihen. Es hat ein durch-
schnittliches Rating von AA und zum Grofiteil eine Zins-
bindung bis Dezember 2015.

Um Zusatzertrage zu erzielen wird eine Beimischung von
Emerging Markets von ca. 30 % angestrebt.

Investmentquote per 31.12.2011: 8,51 % Emerging Mar-
kets Anteil, 91,49 % Anleihen und Geldmarkt.

Letzter ausschittungsadjustierter Fondshdchstpreis:
102,31 EUR (14.10.2010)

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmafR in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivatgeschéafte investiert werden.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet "Emerging Markets Exklusivfonds".

Bitte beachten Sie die Risikohinweise und den Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
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GLOSSAR - die wichtigsten Abklrzungen und Begriffe im Uberblick

ABKURZUNGEN

MUNDELSICHERHEIT

FLR - Floating Rates (Variabel verzinste Anleihen)

INFL. LKD - Inflation Linked (Inflationsgeschtitzte Anleihen)

MTN - Medium Term Notes (Daueremissionsprogramm)

COV. - Covered (besicherte Anleihen)

B.T.R. - Buono Tesoro Poliennale (ltalienische Staatsanleihen)
O.A.T. - Obligations Assimilables Tresor (Franzdsische Staatsanleihen)
DL - Dollar (z.B. Nennwert der Aktie AT+T DL 1)

EO - Euro (z.B. Nennwert der Aktie Total EO 2,50)

LS - London Sterling (z.B. Nennwert der Aktie Centrica LS 0,61)

AUSGABEAUFSCHLAG

Differenz zwischen Ausgabe- und Riicknahmepreis eines Fonds.
Der Ausgabeaufschlag deckt im Wesentlichen die Beratungs-
und Vertriebskosten ab.

BENCHMARK

Messlatte, an der die Ergebnisse einer Veranlagung gemessen
werden. Als Vergleichswert fir Wertpapierfonds werden oft einer
oder mehrere Indizes der jeweiligen Méarkte herangezogen.

DURATION

Unter Duration versteht man die mittlere Kapitalbindungsdauer von
Anleihen. Die Duration ist ein MaR fiir das Zinsdnderungsrisiko. Sie
gibt die Zeitspanne in Jahren an fiir die die aktuelle durchschnittliche
Fondsrendite als Ertragsprognose gilt - auch wenn zwischenzeitlich
durch Zinsdnderungen bewirkte Kursbewegungen eintreten.

DURCHSCHNITTLICHE RENDITE

Hiermit ist die durchschnittliche Rendite bis zur Endfélligkeit der im
Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere - bewertet zum aktuellen
Bdrsenkurs - gemeint. Steigende Renditen der Wertpapiere bewirken
Kursverluste der im Fondsvermdgen enthaltenen Titel und umgekehrt.
Da es sich bei der durchschnittlichen Rendite der Wertpapiere um
eine stichtagsbezogene GroRe und bei der Performance des Fonds
um eine zeitraumbezogene Grole handelt, erlaubt die durchschnitt-
liche Rendite keine direkten Riickschlisse auf die Wertentwicklung
des Fonds.

INVESTMENT-GRADE, NON-INVESTMENT-GRADE

Unternehmensanleihen werden in zwei Kategorien unterteilt: High
Grade (Anleihen mit guter Bonitét) und High Yield (Anleihen mit
schlechter Bonitét). High Grade Anleihen investieren im Investment-
Grade Bereich mit Ratings von AAA bis BBB. Alles darunter fallt
bereits in den spekulativeren Non-Investment-Grade Bereich mit
Ratings von BB bis CCC.

KGV

Bezeichnung fur mit besonderen Sicherheiten ausgestattete
Geldanlageformen, wie z.B. Pfand- oder Kommunalbriefe.

NETTOINVENTARWERT (NAV)

Die Summe aller Vermdgensbestéande eines Investmentfonds -
umfasst den Wert aller Wertpapiere, Barguthaben, Geldeinlagen
sowie sonstiger Rechte. Der Nettoinventarwert (engl. Net Asset
Value = NAV) wird téglich ermittelt.

PERFORMANCE

Unter Performance eines Fonds versteht man die Wertentwicklung
(Zins- und Kursergebnis) der Investmentfonds fur einen bestimmten
Zeitraum (in Prozent ausgedriickt). Die "Performance p.a." gibt
die Uber einen bestimmten Zeitraum annualisierte Wertentwicklung
an.

RENDITE

Die Rendite ist der Ertrag eines veranlagten Kapitals (in Prozent
ausgedriickt).

RESTLAUFZEIT

Die Restlaufzeit ist die verbleibende Laufzeit von Anleihen bis
zum Tilgungstermin.

SHARPE - RATIO

Die Sharpe-Ratio ist eine Kennzahl, die Ertrag und Risiko zueinander
in ein Verhaltnis setzt. Grundsatzlich gilt, je héher die Sharpe-
Ratio, umso groRer der Ertrag bei gegebenem Risiko. Sie bezieht
sich auf den jeweils angegebenen Zeitraum und ist in Euro bzw.
USD gerechnet. Grundsatzlich gilt: Je langer der betrachtete
Zeitraum, umso aussagekraftiger wird die Kennzahl.

SMALL-CAP-AKTIEN

Bezeichnung fiir Aktien mit einer geringen Marktkapitalisierung
("small capitalization"). Diese Aktien sind h&aufig durch hohes
Wachstumspotenzial aber auch durch hohe Volatilitédt gekenn-
zeichnet.

SOCIALLY RESPONSIBLE INVESTMENT (SRI)

Socially Responsible Investment vereint die finanziellen Ziele des
Investors mit seinem Anspruch an ein Engagement fiir ethische,
soziale und okologische Werte.

THESAURIERUNG

Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) gibt an, in welchem Verhaltnis
der Gewinn einer Aktiengesellschaft zur aktuellen Bérsenbewertung
steht. Es errechnet sich aus dem Kurs geteilt durch den Gewinn je
Aktie. Bei einem niedrigen KGV gilt eine Aktie als glinstig, bei einem
hohen KGV als unglinstig.

LARGE CAP

Fachausdruck fur grol3e, bdrsennotierte Unternehmen mit entsprechen
hoher Bdrsenkapitalisierung.

MODIFIED DURATION

Ist die Mafizahl fur die Sensitivitét. Sie sagt aus, um wie viel Prozent
der Anleihen- oder Rentenfondspreis steigt, wenn der Markizins um
ein Prozent fallt bzw. um wie viel der Anleihen- oder Rentenfondspreis
fallt, wenn der Marktzins um ein Prozent steigt.
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Bei thesaurierenden Wertpapieren werden die erwirtschafteten
Ertrage wieder veranlagt. Der Anleger erhalt somit wahrend des
Jahres keine Ausschittungen. Er ist jedoch an der Wertsteigerung
der wieder veranlagten Ertrdge des Wertpapiers beteiligt.

VOLATILITAT

Die Volatilitét bezeichnet die Schwankungsbreite (- freudigkeit)
der Wertpapierkurse innerhalb eines Zeitraumes. Grundsatzlich
gilt, je hoher die Volatilitdt, umso gréRer die Kursschwankungen
eines Wertpapiers. Sie bezieht sich auf den jeweils angegebenen
Zeitraum und ist in Euro bzw. USD gerechnet. Grundsatzlich gilt:
Je langer der betrachtete Zeitraum, umso aussagekraftiger wird
die Kennzahl.




KEPLER steht fir:

- nachhaltige Kundenbeziehungen, die durch ein
hohes MaR an Transparenz erreicht werden
(Transparenz-Zertifizierung).

- klar nachvollziehbare Anlageentscheidungen und
objektive Vergleichbarkeit der erzielten Performance
durch Erfillung internationaler Richtlinien
(GIPS-Zertifizierung).

- die Einhaltung nationaler Qualitatsstandards der
Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften
(Wohlverhaltensregeln VOIG).

- eine offene Informationspolitik mit tagesaktueller
Veroffentlichung aller Einzeltitel im Internet unter
www.kepler.at

- einen hohen Ausbildungsgrad der Fondsmanager,
die Erfahrungen aus verschiedensten Bereichen in
den Investmentprozess einbringen (Betriebs- und
Volkswirtschaft, Statistik, Mathematik,
Wertpapierhandel).

- die Erstunterzeichnung des europdischen
Transparenz-Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds (Eurosif).

Fakten (per 31.12.2011):

- 9,9 Milliarden Euro Kundenvolumen in
insgesamt 143 gemanagten Fonds

- Nummer 5 in Osterreich unter gesamt
25 Kapitalanlagegesellschaften
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Aktuelle Auszeichnungen:

Morningstar Fondsbewertung
5 Sterne (Top 10 % der Vergleichsgruppe):

- KEPLER Vorsorge Rentenfonds

- KEPLER Netto Rentenfonds

- KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds
- K 80 Exklusivfonds

4 Sterne (Top 10 % - 32,5 %) der Vergleichsgruppe:

- KEPLER Ethik Rentenfonds

- KEPLER Liquid Rentenfonds

- KEPLER Mix Solide

- K 2005 Exklusivfonds

- KEPLER Osterreich Aktienfonds
- KEPLER Rohstoff Exklusivfonds

Angaben uber die Wertentwicklung beziehen sich auf die
Vergangenheit und stellen daher keinen verlésslichen Indikator
fur die zuklnftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei
Nicht-Euro-Veranlagungen konnen sich auf die Wertentwicklung
ertragserhdhend oder ertragsmindernd auswirken. Quelle:
Morningstar, 30.11.2011

Citywire Fund Manager Rating
Austria/Germany

- AAA flr Reinhold Zeitlhofer,
KEPLER Europa Rentenfonds

- AAA flir Mag. Uli Kramer,
KEPLER Ethik Rentenfonds

- A fur Dr. Gabriele Nopp-Rau,
KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

- A fir Mag. Heimo Flink,
KEPLER Optima Rentenfonds

Die Citywire Ratings basieren auf der risikoadjustierten Wertent-
wicklung (Manager Ratio) der von den Fondsmanagern in den
letzten drei Jahren betreuten Fonds. Fondsmanager mussen eine
Manager Ratio von mindestens 0,25 (Outperformance gegenuber
der Benchmark von 0,25 % pro 1 % Tracking Error) erreichen,
um ein Rating von A zu erhalten. Bei den Citywire Ratings spielen
subjektive Aspekte keine Rolle. Quelle: Citywire, 30.11.2011
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